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FUNDAMENTACION:

El conocimiento y el dominio de las matematicas financieras son
indispensables para el calculo de las operaciones financieras, tanto
para el andlisis del costo de los productos utilizados como la
rentabilidad de la inversion. La ensefianza de la asignatura se basa
fundamentalmente en analizar y deducir las formulas aplicables para
la resolucidn de problemas, dandole a la misma un caracter
eminentemente practico mediante la solucidn de casos concretos de
la realidad de los mercados financieros.

Su importancia radica en el hecho de que constituye una disciplina
indispensable en la formacién del Contador Publico, por cuanto
comprende los conocimientos para saber resolver cuestiones facticas
referidas a upa situacidon financiera en particular y también el
desarrollo del analisis de seleccién de la herramienta financiera
pertinente y mas conveniente en funcidn de objetivos orientados a la
obtencién de mayor rentabilidad o menor pérdida. .

Es por ello que el desarrollo de los contenidos curriculares de esta
catedra resulta esencial para proporcionar una base conceptual
solida, con contenidos que provean al estudiante la posibilidad de
cambio, de pensar, crear y resolver con eficacia los multiples
problemas que deberd abordar en su actividad profesional en materia
de valuacion de flujos de capitales con distintos grados de
certidumbre, d_x:terfg’r}ﬁaon del costo real por el uso del capital ajeno
y correcto cé:k’,h}o det rﬁu}im:ento efectivo del capital invertido.
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Que los estudiantes sean capaces de:

e  Formular los modelos matematicos mdas apropiados para Ia
resolucion de problemas relativos a la valuacion de flujos de
capitales en el tiempo con distintos grados de certidumbre.

e Asymir con responsabilidad el rol protagénico en su proceso
de formacion académico, para lograr un buen desempefio en
su futura profesion.

Objetivos especificos:

e Calcular la tasa efectiva de interés, generalmente implicita en
las operaciones financieras, tanto desde el punto de vista del
inversor coma del tomador, para posibilitar una adecuada
comparacion de operaciones alternativas.

Analizar y valuar flujos de capitales en el tiempo.

e Diferenciar los distintos sistemas de amortizacion de deudas.

e Determinar el efecto de la depreciacion monetaria sobre las
operaciones financieras y evaluaciéon de la gestion, en
términos reales.

e Efectuar la valuacion financiera de Proyectos de Inversion.
Ponderar los factores aleatorios en la valuacion de flujos de
capitales, con particular énfasis en las operaciones
financieras condicionadas a la muerte o permanencia con
vida de las personas involucradas.

CONTENIDOS MINIMOS:

Nociones de Calculo Actuarial. Teorfa del Interés. Amortizaciones.
Rentas.

METODOS
PEDAGOGICOS:

Videos semanales donde se abordan los temas principales de cada
modulo. Estas presentaciones se realizan con apoyo de graficas y
cuadros conceptuales.

Manuales de la catedra en los que se amplian los temas tratados en
los videos semanales en apoyo a la accién de mediacion pedagogica.
Actividades interactivas de autoevaluacién con retroalimentacién
inmediata automatizada.

Planteo de casos de abordaje grupal mediante la herramienta de foros,
a efectos de determinar el método analitico adecuado para su
resolucion.

Resolucion de los casos planteados,

Orientaciones basicas del uso de Excel y aplicaciones para el calculo
analitico de los planteos de casos.

METODOS DE
EVALUACION:

La aprobacién de la asignatura se realiza mediante Examen
Final Tedrico.

Para acceder al Examen Final, sera condicién tener aprobados dos
examenes parciales. El estudiante tiene la posibilidad de recuperar
cada uno de los dos parciales en el caso de resultar con calificacion
desaprobado o ausente en la primera opcion.

Los examep@f‘r ICt 113,5 comprenden la resolucién de ejercicios
practlcos,,&@b‘nd‘?ebﬂd\%nﬁcar los modelos matematicos a utilizar
para reaﬁzﬁ*’“’los gg]gulo%e@%{espondlen’ses

El exan{e f‘mz; Qpre‘h’dé\ei desarrollo analitico de los modelos
matema) iebs piéntasidel Gﬂh’ip() y la formulacion de procedimientos
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apropiados para la resolucion de casos mediante la integracion de
modelos estudiados.

PROGRAMA ANALITICO
DE CONTENIDOS:

UNIDAD 1: CONCEPTOS FUNDAMENTALES. INTERES
SIMPLE. INTERES COMPUESTO
1.1 Operaciones financieras: Concepto. Elementos. Clasificacion.
1.2. Interés Simple: Concepto. Férmula fundamental y derivadas.
Interés exacto y ordinario. Interés simple con tasas variables.

1.3. Interés Compuesto: Concepto. Perfodo y subperiodo de
capitalizacion. Férmula del monto y derivadas en la capitalizacion
periddica, subperiddica y continua. Factores de Capitalizacién y de
Actualizacion. Monto con tasas variables. Tiempo fraccionario.
Comparacién entre los montos a interés simple y compuesto y entre
los montos con capitalizacion periddica y subperiddica.

UNIDAD 2: DESCUENTOS

2.1. Descuento: Concepto. Métodos de Célculo.

2.2. Descuento Comercial.

2.3. Descuento Racional a Interés Simple.

2.4. Descuento Compuesto.

2.5. Descuenio Continuo.

2.6. Descuento con Tasa de Descuento.

2.7. Comparacién entre los distintos métodos de descuento.

UNIDAD 3: EQUIVALENCIA DE CAPITALES
3.1. Equivalencia de Capitales: Concepto. Ecuacién de equivalencia.
3.2. Vencimiento Comin y Vencimiento Medio de un Conjunto de
Obligaciones: Conceptos. Calculo de ambos vencimientos con
aplicacion de los distintos tipos de descuentos.

3.3. Otras aplicaciones de capitales equivalentes.

UNIDAD 4: TASAS DE INTERES |
4.1. Tasa de Interés: Concepto. Estructura. Riesgo Pais, Riesgo
Sector, Riesgo Reinversion, Riesgo Inflacién.

4.2. Tasa de Interés Nominal. Tasa de Interés proporcional.

4.3. Tasa de interés efectiva de la operacidn. Calculo de tasas
efectivas equivalentes referidas a una misma unidad de tiempo en
funcion de las tasas efectivas de cada operacion.
4.4. Tasa de Interés Equivalente. Tasa de Interés Convertible. Tasa de
Interés Instantanea.

4.5. Comparacion analitica entre las tasas.
4.6. Tasas nominales equivalentes, aplicables a distintos métodos de
céleulo o distintos plazos.
4.7. Incidencia de impuestos y otros gastos en el nivel de la tasa
efectiva: Para-el acreedor y para el deudor.
4.8. El calculd. financiero v la desvalorizacion monetaria: Tasa de
Inflacidn. Tasa fgai de interés.

TEG GENERAL DEL INTERES
3 Bl g}: terés: El fenomeno de la capitalizacion. La
tasa de ig,t’ mstantarfé;\l’ érmula general de la capitalizacion.

5.2 Factwlogs,{#timco ‘qe‘qéapxtahzacmn Hipétesis sobre la ley de
var1a01éig??‘Con@ ' Genﬁ@i Distintas hipétesis: a) Proporcional al
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tiempo; b) Proporcional al cuadrado del tiempo; ¢) De tipo
logaritmica.

5.3. Latasa instantanea en el interés simple y en ¢l interés compuesto.

UNIDAD 6: OPERACIONES COMPLEJAS: RENTAS

6.1. Rentas en General: Concepto, elementos y clasificacion.
Problemas que plantean las rentas. Planteo de Ecuaciones de Valor -
actual v final - por el método de interés compuesto, de las rentas
ciertas, temporarias - inmediatas, diferidas y anticipadas - en general.
6.2. Rentas Ciertas Temporarias Constantes: Ecuacion de Valor Final
y de Valor Actual por el método de interés compuesto, para las rentas
constantes vencidas v adelantadas - inmediatas, diferidas y
anticipadas. Deduccién de formulas fundamentales y derivadas.
Soluciones practicas para el caso en que el tiempo no resulte entero.

6.3. Calculo de Ia Tasa de Interés: a) Por aproximaciones sucesivas;
b} Empleo de la formula de Baily.

6.4. Relaciones entre las Rentas.

UNIDAD 7: OFRAS CUESTIONES SOBRE RENTAS

7.1. Rentas Ciertas Temporarias Constantes a Interés Simple:
Fcuacién de Valor Final y de Valor Actual. Deduccion de las
formulas fundamentales y derivadas. Rentas combinadas.

7.2. Rentas Ciertas Temporarias Variables: Ecuacion de Valor Final
y Valor Actual para las rentas variables: a) En progresion aritmetica;
b) En progresidn geomeétrica.

7.3. Rentas Perpetuas: Ecuacién de Valor Actual de las rentas
perpetuas: constantes, variables en progresién aritmética y
geométrica. Deduccidn de las formulas fundamentales y derivadas.

UNIDAD 8: AMORTIZACION DE DEUDAS: SISTEMA
ACUMULATIVO O PROGRESIVO

8.1. Amortizacion de Deudas: Conceptos fundamentales.

8.2. Sistema de Amortizacion Frances.

8.2.1. Caracteristicas del sistema. Formula fundamental y derivadas.
8.2.2. Fondo Amortizante y Amortizaciones Reales Sucesivas.

8.2.3. Célculo de la Deuda en funcién del Fondo Amortizante.

8.2.4. Total Amortizado al cabo de cierto periodo y Deuda Pendiente.
8.2.5. Interés correspondiente a un periodo determinado.

8.2.6. Periodo al cabo del cual se amortiza determinada parte de la
deuda inicial. Periodo Medio de Reembolso.

8.2.7. Tasa de Amortizacion. Concepto y férmulas.

8.2.8. Modificaciones de las condiciones iniciales: Anticipos y
amortizaciones extraordinarias; modificaciones del plazo, de la tasa
y/o de la cuota.

8.2.9. Cuadro de Evolucion de la Deuda.

UNIDAD 9: OTROS SISTEMAS DE AMORTIZACION DE

DEUDAS
9.1. Sistema Amertcano de Amorttzacmn Caracterlsncas Formulas.

9.2, Srétema 7an de Ainorﬂzacmn Caracterisﬁcas Formulas.
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Ley de cuotas. Cuadro de Evelucion de la Deuda.
9.3. Sistema de Amortizacién con cuotas variables: En progresién
aritmética v en progresion geométrica. Formulas fundamentales y
derivadas.

9.4. Sistema de Ahorro y Préstamo: Caracteristicas y formulas.

9.5. "Sistemas Directos”: Interés y Descuento Directo.
Caracteristicas. Evolucion técnica y analisis de la tasa efectiva
derivada de ambos sistemas. Problemas de imputacion temporal de
intereses.

UNIDAD 10: OTRAS APLICACIONES DEL CALCULO
FINANCIERO
10.1. Valvacion de deudas: Concepto. Usufructo y Nuda
Propiedad de una deuda. Férmula de Makeham para valuacion de
deuda.
10.2. Devengamiento de intereses: Concepto. Devengamiento de
intereses con ajuste a las normas contables vigentes para distintos
tipos de activos financieros.
10.3. Valuacidn de Proyectos de Inversidn: Criterios de
economicidad de una inversion: Valor Presente Neto; Relacion
Beneficio/Costo y Tasa Interna de Retorno.
104, Costo Capitalizado. Valuacién de Activos syjetos a
agotamiento.

10.5. La desvalorizacién monetaria: Ajuste de deudas por
inflacion en operaciones simples y complejas. Resultado por
exposicion a la inflacion. Amortizacién de deuda en términos reales.
Coeficiente de amortizacion programada.

UNIDAD 11: EMPRESTITOS
11.1. Empréstitos en General: Concepto. Clasificacion. Elementos
del empréstito y sus relaciones. Caracteristicas de emision.

11.2. Sistemas de amortizacién: a) Pago de amortizacion e interés al
final del plazo (Cupoén Cero); b) Pagos periddicos de interés y
amortizacion total al final del plazo; c) Pagos periodicos de
amortizacion e interés; d) A perpetuidad.
11.3. Valuacién de un titulo segin condiciones de emision: Flujo de
Fondos. Valor residual. Intereses corridos. Valor téenico. Paridad.
Valor Actual. Usufructo y Nuda Propiedad de un titulo. Tasa Interna
de Retorno.

11.4. Valuacion segiin normas contables: Distintos casos.
11.5. Vida Media: Plazo Promedic Ponderado (Duration).

UNIDAD 12: NOCIONES DE CALCULO ACTUARTAL
12.1. Conceptos Generales: La incertidumbre en el calculo
financiero.
12.2. Las funciones biométricas: IFunciones de supervivencia y de
mortalidad. Tablas de Mortalidad. Tasa anual de vitalidad y de
mortalidad. Valores-de Conmutacién.
12.3. Probabilidades: Probabilidad sobre la vida y sobre la muerte de
una persona. Vida probable

12.4. Seguros | y de Vida: Caracteristicas. Prima Umca Pura
para seguro c-@afut ; ferldo v de Rentas Vitalicias Inmediatas,
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12.5. Seguros en Caso de Muerte: Prima Unica Pura de Seguros
Inmediatos, Diferidos y Temporarios, con pago del capital al final del
afio en gue fallece el asegurado y con pago inmediato.

12.6. Primas Periodicas. Primas de Tarifa.

12.7. Reserva Matematica: Concepto. Métodos de calculo.

PROGRAMA ANALITICO | TRABAJO PRACTICO N° 1: INTERES SIMPLE — INTERES
DE TRABAJOS COMPUESTO
PRACTICOS: Céalculo de monto a interés simple. Utilizacion de formulas derivadas.

Célculo de monto a interés compuesto. Comparacion entre montos
con capitalizacién periodica y subperiddica. Casos en que el numero
de periodos no resulta entero: convencion lineal y convencion
exponencial. Calculo de monto méximo. Utilizacion de férmulas
derivadas.

TRABAJO PRACTICO N° 2: DESCUENTOS -
EQUIVALENCIA DE CAPITALES

Utilizacion de las formulas de descuento en problemas de aplicacion,
Férmulas derivadas. Comparacion entre diferentes métodos de
descuento. Reemplazo de varios documentos por uno solo: problemas
de vencimiento comin y vencimiento medio.

TRABAJO PRACTICO N° 3: TASAS DE INTERES

Calculo de las tasas: efectiva, equivalente, convertible, instantanea y
media. Comparacién analitica entre las tasas. Calculo de la tasa
efectiva en una operacién simple cualquiera, en el interés simple y en
el descuento comercial. Calculo de tasas efectivas equivalentes
referidas a una misma unidad de tiempo en funcién de las tasas
efectivas de cada operacion. Tasas nominales equivalentes, aplicables
a distintos métodos de célculo o distintos plazos.

TRABAJO PRACTICO N° 4: RENTAS

Rentas en general: caleulo del valor actual y valor final de rentas
ciertas, temporarias en general. Utilizacion de las formulas derivadas.
Rentas ciertas, temporarias, constantes: calculo del valor final y valor
actual, vencidas y adelantadas. Férmulas derivadas. Calculo del
tiempo: caso en que no resulta entero. Calculo de la tasa de interés
mediante la formula de Baily y por aproximaciones sucesivas. Rentas
constantes a inferés simple: cdleulo del valor final y del valor actual.
Formulas combinadas. Rentas variables en progresion aritmetica y en
progresion geométrica: cdleulo del valor final y valor actual, vencida
y adelantada. Rentas perpetuas constantes: calculo del valor actual.
Rentas perpetuas variables en progresidn aritmética y en progresion
geométrica: calculo del valor actual.

TRABAJO PRACTICO N° 5: SISTEMAS DE
AMORTIZACION DE DEUDAS

Sistema acurruilafem@,h progresivo: célculo de la cuota y del fondo
amorttzante:"AMartmﬁ "m;les reales suceswas Calculo de la deuda en

"7})6}’10610 I_nteres correspondiente a un periodo
: otales Eiaboramon del cuadro de
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Periodo al cabo del cual se amortiza parte de la deuda inicial. Pagos
adelantados y anticipos, modificaciones del plazo, la tasa vy la cuota,
cancelacion anticipada y amortizaciones extraordinarias. Sistema
americano: aplicacion de férmulas en problemas practicos.
Comparacitn con el sistema progresivo. Sistema de amortizacion real
constante: cuadro de evolucidn de la deuda. Formulas fundamentales.
Ley de cuotas. Amortizaciones con cuotas variables en progresion
aritmética y geométrica: formulas fundamentales. Sistema de ahorro
y préstamo: caracteristicas y férmulas. Sistema del interés directo:
cuadro de evolucidn de la deuda, formulas fundamentales. Andlisis
de la tasa efectiva derivada de los sistemas de interés v de descuento
directo.

TRABAJO PRACTICO N° 6: VALUACION DE PROYECTOS
- EMPRESTITOS
Valuacién de proyectos de inversion: criterios de economicidad de
una inversién: valor presente neto; relacidn beneficio/costo y tasa
interna de retorno. La desvalorizacién monetaria: Ajuste de deudas
por inflacion en operaciones simples y complejas. Amortizacion
de deuda en términos reales. Empréstitos en general. Sistemas de
amortizacion: pago de amortizacién e interés al final del plazo, pagos
periddicos de interés y amortizacidn total al final del plazo, pagos
periodicos de amortizacion e inter€s, a perpetuidad. Valuacion de un
titulo segun condiciones de emision: flujo de fondos. Valor residual.
Intereses corridos. Valor técnico. Paridad. Valor actual. Usufructo v
nuda propiedad de un titulo. Tasa interna de retorno.

TRABAJO PRACTICO N° 7: NOCIONES DE CALCULO
ACTUARIAL

Calculo de esperanza de vida. Determinacion de la prima tnica en
operaciones de seguros. Comparacion entre prima unica y valor
actual en condiciones de certidumbre. Calculo de Reserva
Matematica.
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